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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
NOTA PRAWNA

SPOLKA AKCYINA

Niniejsza prezentacja ma charakter wylacznie promocyjny. Jedynym prawnym Zrodtem
informacji o ofercie publicznej obligacji BEST S.A. jest Prospekt Podstawowy, ktdry zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 marca 2014 r. ewentualne
aneksy i komunikaty aktualizujgce do Prospektu Podstawowego oraz Ostateczne Warunki
emisji Obligacji. Prospekt Podstawowy, aneksy i komunikaty aktualizujgce do Prospektu
Podstawoweqo oraz Ostateczne Warunki zostaty opublikowane elektronicznie i s dostepne
na stronie internetowej Spotki (www.best.com.pl). Obligacje nie bedg stanowi¢ lokaty
bankowej ani nie bedg objete systemem gwarantowania depozytéw.
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
KLUCZOWE INFORMACJE

SPOLKA AKCYINA

Jeden z najwiekszych podmiotow windykacyjnych na polskim rynku

* 8,2 mld zt - faczna wartos¢ nominalna portfeli wierzytelnosci nalezacych do funduszy zarzadzanych
przez BEST TFI na koniec | pdtrocza 2014

Wyniki za | pétrocze 2014: wzrost dochodow z powtarzalnej dziatalnosci

* Peliny dochdd Grupy BEST wynidst 27,9 min z4, co oznacza wzrost 0 23% r/r po wyeliminowaniu
zdarzenia jednorazoweqo z 2013 .

BEST na rynku obligacji korporacyjnych w | pétroczu 2014:

* wykup obligacji serii E o wartosci 10 min zt (styczen)

* prywatna emisja obligacji serii J o wartosci 16 min zt (styczen)

* ustanowienie publicznego programu emisji obligacji o wartosci do 300 min z (luty)

* publiczna emisja obligacji detalicznych serii K1 o wartosci 45 min zt (kwiecien)

17 lat na GPW w Warszawie, od 4 lat na Catalyst
Podstawowe warto$ci: WIEDZA, ETYKA, SKUTECZNOSC
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
PERSPEKTYWY POLSKIEGO RYNKU WIERZYTELNOSCI NIEREGULARNYCH

SPOLKA AKCYINA

= Wartos¢ kredytow nieregularnych utrzymujaca sie¢ na historycznie wysokim poziomie,
mimo relatywnie matej dynamiki wzrostu akcji kredytowej w ostatnich latach

= 8,3% - udziat wierzytelnos %  Rynekzagrozonych kredytow bankowych w Polsce w okresie 1993 — 2014 [ g pinj

30 110
niereqularnych  w  sektorze | Udziat kredytéw nieregularnych
bankowym {20 CAGR 1993-2013 -6,3% 1 100
o110 83%- 90
= 72,2 mld zt - faczna wartosc |
A 9 T80
kredytéw nieregularnych | 7,
[ 39’7 mid zt - nieregu|ame 1 Nieregularne kredyty detaliczne i korporacyjne GR19%.2013 121 T
i : ' o T 60
kredyty detaliczne (AGR 2006-2013  16,7%
L : 1 + 50
= 1,1 mld zt - srednia nominalna | .
wartos¢ portfeli wierzytelnosci | | , %
kupionych w latach 2011-2013 | ey ereatane ogtS /et |
przez fundusze inwestycyjne | CAGR 2006-2013* sprzedaty wierytelnosci |- g

Kredyty nieregularne (detal) 20.9% w sektorze bankowym

zarzadzane przez BEST TFI
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Zrddto: oprac. wtasne na podstawie danych NBP. dane dla 2014 na 30.06.2014r.
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
TRANSAKCJE NA RYNKU W 2012 ROKU
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
TRANSAKCJE NA RYNKU W 2013 ROKU
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
TRANSAKCJE NA RYNKU W 2014 ROKU
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
PERSPEKTYWY POLSKIEGO RYNKU WIERZYTELNOSCI NIEREGULARNYCH

SPOLKA AKCYINA
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
PEXNY DOCHOD NETTO SPOLEK WINDYKACYINYCH

SPOLKA AKCYINA

120
073 = 1H2013
M 1H2014
100
80
60
40 -
30,8
20 - 1671 158
14,5 122
35 2 42 42
’ 23 21 2319 17 1,7 16 09
Kruk BEST Ultimo* Kredyt Inkaso DTP GPM FastFinance  EGB Investment Pragma Inkaso PRESCO E-kancelaria

Zrddto: Opracowanie wtasne na podstawie sprawozdari finansowych spdtek. W przypadku grup kapitatowych na wykresie zaprezentowano petny dochdd netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujqcej. *1/2 catkowitego dochodu netto za 2013 * *Rok obrotowy Kredyt Inkaso trwa od 1.04 do 31.03, jednak na potrzeby zestawienia
dokonano przeksztatcen sprawozdari Kl i ujete zostaty analogiczne okresy.
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
NAJWIEKSZE TFI WG. UDZIALU W RYNKU FUNDUSZY SEKURYTYZACYINYCH

SPOLKA AKCYINA

Najwieksze TFl zarzadzajace NSFIZ
wedtug WAN zarzadzanych NSFIZ skorygowanych o wartos¢ wyemitowanych obligacji [min PLN]

2009 2010
1000 - 905 2011 2012
900 - 2013 HW1H2014
800 - 707
700 -
o0 o 501 )
500 - 438
400 - 350
300 -
200 -
100 -
0 T T T . T T

Kruk TFI ForumTFI Copernicus Capital TFI BESTTFI Intrum Justitia TFI Open Finance TFI Allianz Polska TFI

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie danych IZFiA;
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
RYNEK OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI

BEST

SPOLKA AKCYINA

Warto$¢ nominalna kupionych wierzytelnosci

112014 IH2013 = QOgraniczona aktywnos¢ BEST
Kruk* 1043,0 1309,0 na rynku obrotu  wie-
Kredyt Inkaso* 182,0 151,0 rzytelnosciami z uwagi na
DTP 139.0 3083 wyrazny  wzrost  cen
GK BEST 150,0 185,0 wierzytelnosc
EGB Investments 100,5 2,0 Warost d
= Wzrost cen spowodowan
Grupa GPM Vindexus 72,0 30,0 , P _y
wzmozonym napfywem kapi-
GK Pragma Inkaso 58,9 10,5 .
. tatu na rynek, a nie poprawg
(asus Finanse 2.0 1350 jakosci sprzedawanych przez
PRESCO 20,5 32 banki portfeli wierzytelnosci
e-Kancelaria 9,0 20,5
Alektum Inkasso 7,5 6,5

Opracowanie wiasne BEST
*dane szacunkowe dotyczqce dziatalnosci na polskim rynku; pozostate dane wq Parkiet 30.07.2014:, Windykatorzy nie proznowali w pierwszej potowie roku”
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
SYSTEMATYCZNY WZROST WYNIKOW Z POWTARZALNEJ DZIALALNOSCI

SPOLKA AKCYINA

min zt Przychody
140

min zt Przychody
1239 140 5

120 120 -

=357 min z& - kwota
jednorazowego przeszacowa-
nia wartosci portfeli wierzy-
telnosci nalezacych do BEST |
NSFIZ, dokonana w | pdtroczu
2013,

100 - 100 -

80 80 -
60 60 -
40 40

20 - 20 ~

0 -
2011 2012 2013 1H2013 1H2014

minzt Iysk netto™ minzt Zysk netto* = 30-proc. wzrost  zysku
' 69,7 8 netto Grupy BEST w | potroczu
' 2014 r. po oczyszczeniu
danych za analogiczny okres
ze zdarzenia jednorazowego

2011 2012 2013 TH2013 TH2014 * przypisany Akcjonariuszom BEST
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2

NISKI WSKAZNIK ZADEUZENIA, DUZY POTENCJAL INWESTYCYINY BEST

SPOLKA AKCYINA

Kapitat wtasny Zadtuzenie
(mln Z}f) I 7adtuzenie netto (min z4) - skala lewa
20 4 178,5 —O— Dtug netto/kapitaty wiasne - skala prawa
150,6
150 1 0 632 [
6 58,0 532 | 20
100 79,1 “ - 1,5
51,6 i
50 - 1,0
0 - ' ' 0 - - 00
20M 2012 2013 1H2014 2011 2012 2013 1H2014
Wskazniki zadtuzenia spétek windykacyjnych
Podmiot i okres Pragma Kredyt Fast GPM Grupa
sprawozdawczy Inkaso Kruk Inkaso  Finance PRESCO -Vindexus |  BEST
H2014 [H2014  2013/2014 IH2014 [H2014 [H2014 1H2014
\SN';‘;;‘:Z"“W"“"‘* KPR | o301 50134 197062 46698 112135 109759 | 178499
Dtug netto 110110 758975 255602 55061 46103 40516 53226
Diug netto/ kapitaty 220 143 130 118 041 037 | 030
wiasne

*stan na dzien 30.06.2014; **kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujqcej

GRUPA BEST| OTOCZENIE RYNKOWE | WYNIKI FINANSOWE | ZRODEA FINANSOWANIA | PUBLICZNA EMISJA OBLIGACJI | PODSUMOWANIE | ZAEACZNIKI

Wskaznik zadtuzenia Gru-
py BEST jest jednym
Z najnizszych w branzy -
na koniec | potrocza 2014 r.
wynosit 0,30

Maksymalna wartos¢ wska-
Znika zadtuzenia moze wy-
nies¢ od 2,0 do 2,5, zgodnie z
warunkami obligacji wyemi-
towanych przez BEST

Duzy potencjat finanso-

wania dtuznego i mozli-
wosci inwestycyjnych
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
ZRODEA POZYSKANIA KAPITALU

BEST

SPOLKA AKCYINA
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26
4
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; El . K
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® Emisja (| Emisja obligacji BEST
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Kredyty i pozyczki ™ Emisja obligacji Fundusze

2013 [H2014

Kredyt kupiecki
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2

OBLIGACJE KORPORACYINE WAZNYM ZRODEEM FINANSOWANIA BEST

SPOLKA AKCYINA

o wartosci nominalnej do 300 min zt

W lutym 2014 r. Zarzad BEST podjat uchwate o ustanowieniu publicznego programu emisji obligacji

= W | potroczu 2014 r. BEST pozyskat z emisji obligacji 61 min zt, z czego 45 min zt pochodzito z emisji
obligacji detalicznych serii K1 w ramach publicznego programu emisji obligagji

= BEST oraz fundusze zarzadzane przez BEST
TFl  przeprowadzity dotychczas emisje
obligacji o facznej wartosci nominalnej
397 min zt, z czego 197 min zt zostato
juz wykupione

= Wiekszo$¢ obligacji wyemitowanych przez
BEST, BEST Il NSFIZ oraz BEST Il NSFIZ
notowanych jest na rynku Catalyst

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Wartosc obligacji wyemitowanych od 2010 r. (mln zt)

397

BESTS.A. BEST I1i BEST 1l NSFIZ tacznie

B Wykupione ® Wyemitowane
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
WARUNKI EMISJI DRUGIEJ SERII OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU

SPOLKA AKCYINA

300 min zt — wartos¢ programu publicznej emisji obligacji, zaplanowanego na dwa lata
50 min zt — wartosc obligadji serii K2

Cele emisji: Wielkos¢ emisji obligacji w ramach
* zakup wierzytelnosci programu publicznej emisji (w min z4)
* zwiekszenie zaangazowania w BEST I NSFIZ do 100% 45
* refinansowanie zadtuzenia

Warunki emisji obligacji serii K2:

* obligacje emitowane przez BEST S.A. 20

* cena emisyjna jednej obligacji: 100 zt
* minimalny zapis: 1 szt. (100 zt)

* oprocentowanie state 6,0%

* okres zapadalnosci : 4 lata

* odsetki wyptacane co 3 miesiace ™ Seria K1 (kwiecier 2014)

* termin zapisow: 1.10.2014r. — 14.10.2014r. Seria K2

= oferujacym jest Dom Maklerski mBanku M Pozostata warto$¢ programu emisji obligagji
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GRUPA BEST

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE) — NAJWAZNIEJSZE PODMIOTY

BEST

SPOLKA AKCYINA

BEST S.A.

Akcjonariat BEST S.A.

(udziatw kapitale zakladowym)
13%

11%

2%

Zarzadzane fundusze:

BEST | NSFIZ

udziat Grupy BEST: 100%
wartos¢ nominalna portfeli wierzytelnosci: 3,0 mld zt*

BEST Il NSFIZ

udziat Grupy BEST: 17%, plan zwiekszenia udziatu do 100%
wartos¢ nominalna portfeli wierzytelnosci: 2,1 mld zt*

BEST Il NSFIZ

udziat Grupy BEST: 50%
wartos¢ nominalna portfeli wierzytelnosci: 3,1 mld zt*

73%
B Krzysztof Borusowski B Marek Kucner
BEST S.A. (akcje whasne) Pozostali
Spé’fki Kancelaria Radcy Prawnego
) Rybszleger Sp.K.
kontr()lowa ne: udziat Grupy BEST: 90%

BESTTFI BEST Nieruchomosci
udziat Grupy BEST: 100% udziat Grupy BEST: 100%

*wg stanu na 30.06.2014r.,; Szczegdtowa struktura Grupy Kapitatowej BEST zostata zaprezentowana w prospekcie emisyjnym Spotki
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GRUPA BEST
BEST Il NSFIZ - KLUCZOWE INFORMACJE

BEST

SPOLKA AKCYINA

Jeden z najwiekszych funduszy sekurytyzacyjnych na polskim rynku:
2,1 mld zt — wartos¢ nominalna posiadanych portfeli wierzytelnosci niereqularnych

99 min zt — wartos¢ aktywow netto (stan na 30.06.2014), w tym ponad 64 min zt to skumulowany wynik z operacji z lat
2008-2014 (fundusz dotychczas reinwestowat wszystkie zyski)

2008 rok 2010 rok
utworzenie pierwsza na polskim rynku emisja obligacji
BEST II NSFIZ NSFIZ; zakoriczenie pierwszej fazy budowy
aktywow
O O
Warto$¢ aktywow netto BEST Il NSFIZ
(w mln zt na koniec okresu)
120 - 1019 989
100 -
80 -
40 28,0 I
17 4
20 -
0
2008 2009 2010 20M 2012 2013 VI 2014

Zr6clto: BEST TFI
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2011 rok
obligacje funduszu (seria

2014 rok

prywatna emisja obligacji serii C
A i B) zadebiutowaty na o wartos$ci 40 min zk; otwarcie
(atalyst drugiej fazy budowy aktywow

O O

Struktura posiadaczy certyfikatéw BEST Il NSFIZ

12,97%

p-

4,05%

82,96%

W BESTSA M BESTTFISA gtéwni akcjonariusze BEST

PODSUMOWANIE | ZALACZNIKI 23132



GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
KORZYSCI Z KONSOLIDAC)!

ZAKUP PORTFELI O STABILNYM CASH FLOW (NISKIE RYZYKO)

ZWIEKSZENIE WARTOSCI AKTYWOW

POKAZANIE RZECZYWISTE) SKALI DZIAXALNOSCI GK

WIEKSZA PRZEJRZYSTOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

PRZEJECIE BEST I ATRAKCYJNA TRANSAKCJA W OBECNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH
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GRUPA BEST — EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2

PODSUMOWANIE
BARDZO DOBRE WYNIKI FINANSOWE JEDEN Z LIDEROW W BRANZY
DUZY POTENCJAL FINANSOWANIA TRZY DUZE FUNDUSZE W ZARZADZANIU
BARDZO NISKIE ZADLUZENIE NOWOCZESNE | EFEKTYWNE OPERACJE
WIARYGODNY EMITENT OBLIGACJI 0D 1997 R. NOTOWANY NA GPW

OBLIGACJE BEST ATRAKCYINA INWESTYCJA
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GRUPA BEST - EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
OBLIGACJE KORPORACYINE GRUPY ZPRZYSZtYM TERMINEM WYKUPU

BEST

SPOLKA AKCYINA

Obligacje BEST S.A. z przysztym terminem wykupu

Oznaczenie Wartos¢ Oprocentowanie Czestotliwos¢ Data Termin Rodzaj Notowanie
serii nominalna nominalne wyptaty kuponu emisji wykupu emisji na Catalyst
(wminz)

G 39,0 WIBOR 3M + 4,7 pp kwartalnie 28.11.2012 28.05.2016 publiczna* tak

H 10,0 8,98 pp potrocznie 11.03.2013 11.09.2016 prywatna nie

I 14,7 8,98 pp potrocznie 28.03.2013 28.09.2016 prywatna tak

J 16,0 WIBOR3M +2,9 pp kwartalnie 30.01.2014 30.10.2014 prywatna nie

K1 45,0 WIBOR3M +3,8 pp kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna tak
Razem 124,7

Obligacje BEST | NSFIZ z przysztym terminem wykupu
A 10,0 obligacie zerokuponowe - brak 3.09.2014 3.09.2015 prywatna nie
stopa dyskontowa 4,9 pp
Razem 10,0
Obligacje BEST Il NSFIZ z przysztym terminem wykupu

C 40,0 WIBOR 6M + 4,3 pp pétrocznie 17.01.2014 17.01.2018 prywatna nie

Razem 40,0
Obligacje BEST 111 NSFIZ z przysztym terminem wykupu

I 13,5 WIBOR 3M + 4,0 pp kwartalnie 28.06.2013 29.06.2015 prywatna tak

J 211 WIBOR 3M + 4,3 pp kwartalnie 28.06.2013 29.06.2016 prywatna tak
Razem 34,6

* skierowana wytqcznie do inwestordw, z ktdrych kazdy nabyt papiery wartosciowe za co najmniej 210tys. zt, co nie wymagato sporzqdzania prospektu emisyjnego
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GRUPA BEST — EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2

SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU ZA | POFROCZE 2014

BEST

SPOLKA AKCYINA

(tys. PLN) 01.01.2014  01.04.2014  01.01.2013 01.04.2013
30.06.2014  30.06.2014  30.06.2013 30.06.2013 *

Przychody operacyjne, w tym: 53825 33292 82873 62324
w;rso:z S}/Ziartosq udziatow w jednostkach wspétzaleznych wycenianych metoda praw 11425 6611 5 442 7337
Przychody ze sprzedazy certyfikatw inwestycyjnych 1702 1702 5117 5117
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19526 11173 21430 13214
Zysk na sprzedazy 34299 22119 61443 49110
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 34566 22345 61995 49593
Zysk przed opodatkowaniem 30911 20450 58831 48 254
Zysk netto, z tego przypisany: 28466 19008 57849 47 865
Akcjonariuszom BEST 28306 18930 57399 47415
udziatom niesprawujacym kontroli 160 78 450 450
Pozostate sktadniki petnego dochodu (straty) netto: (411) 406 920 500
ktore moggq by¢ przeniesione do wyniku (411) 406 920 500
ktére nie zostang przeniesione do wyniku 0 0 0 0
Petny dochdd netto, z tego przypisany: 28055 19414 58769 48365
Akcjonariuszom BEST 27895 19336 58319 48143
udziatom niesprawujacym kontroli 160 78 450 222

Tabela przedstawia wielkosci raportowane, bez wyeliminowania jednorazowego zdarzenia z 2013 r.; * dane w poréwnywanym okresie nie podlegaty przeglgdowi
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GRUPA BEST — EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA | POLROCZE 2014

BEST

SPOLKA AKCYINA

(tys. PLN) 30.06.2014 31.12.2013 réznica zmiana %
Aktywa trwate 138921 128770 10151 +8%
Certyfikaty inwestycyjne BEST Il 16 849 17357 -508 -3%
Certyfikaty inwestycyjne BEST Il 99925 90171 9754 +11%
Aktywa obrotowe 196 508 143774 52734 +37%
Wierzytelnosci nabyte 114809 116591 -1782 -2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75582 20145 55437 +275%
Suma aktywow 335429 272544 62885 +23%
Kapitat wtasny 178499 150 641 27 858 +18%
Zobowigzania i rezerwy 156930 121903 35027 +29%
Zobowigzania finansowe 128 808 78129 50679 +65%
Suma pasywow 335429 272544 62885 +23%
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GRUPA BEST — EMISJA OBLIGACJI DETALICZNYCH SERII K2 BEST
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA | POLROCZE 2014

SPOLKA AKCYINA

(tys. PLN) 1H2014 1H2013 réznica Zmiana %
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20145 12 641 7504 +59%
Dziatalnos¢ operacyjna 12874 11426 1448 +13%
Dziatalnos¢ inwestycyjna -3824 -1132 -2692
Dziatalnosc finansowa 46 387 -8744 55131
Zmiana stanu srodkow pienieznych 55437 1550 53887 +3477%
Srodki pieniezne na koniec okresu 75582 14191 61391 +433%
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BEST

SPOLEA AKCYINA

BEST S.A.
UL. MORSKA 59

81-323 GDYNIA

Tel.(58) 76992 99
Fax (58) 769 92 26
best@best.com.pl
www.best.com.pl

Kontakt dla mediow i inwestorow:
NBS Communications

Krzysztof Woch
Tel. +48 516 173 691
e-mail: kwoch@nbs.com.pl

Maciej Szczepaniak
Tel. +48 514 985 845
e-mail: mszczepaniak@nbs.com.pl
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